Aquila Vermogensverwalter Index
(AVI)

Auswertung 3. Quartal 2013 - 2. Quartal 2023

Wie beurteilen unabhangige
Vermogensverwalter die Markte?

Unabhangig, diszipliniert, transparent — Und eine Spur persoénlicher.




Zinsen

Wie erwarten Sie, dass sich die Renditen der 10-jahrigen Staatsobligationen der USA, DE und der CH in den
néchsten 12 Monaten entwickeln werden?
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Wahrungen

Wie erwarten Sie, dass sich der Euro gegentiber dem USD, der USD gegeniiber dem CHF und der EUR

gegenlber dem CHF in den nachsten 12 Monaten entwickeln wird?
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Bdrsen

Wie erwarten Sie, dass sich der SMI, S&P500 und der EuroStoxx50 in den nachsten
12 Monaten entwickeln wird?
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Notenbankpolitik

Wie erwarten Sie, dass sich die Geldpolitik des Fed, der EZB und der SNB in den néchsten
12 Monaten entwickelt?

Notenbankpolitik Fed
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Markteinschéatzung

Deutschland befindet technisch bereits in einer Rezession. Kommt es auch in der Schweiz zu einer Rezession?

80.0%

70.0%

60.0%

50.0%

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

0.0%

53.0%

52.0%

51.0%

50.0%

49.0%

48.0%

47.0%

46.0%

70.0%

30.0%
Ja

Ist die Bankenkrise in den USA bereits voriber oder war dies erst der Anfang?

Nein
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Das war erst der Anfang. Voriiber.

Das Thema Artificial Intelligence (Al) dominiert die Schlagzeilen. Wann kommt es im heisslaufenden «Al-Sektor»

zu einer Korrektur?

Erst 2024, oder spater. 45.0%
Bis Ende Jahr. 44.0%
In den néchsten 3 Monaten. 11.0%
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Markteinschéatzung
Welche Werte sehen Sie fiir den SMI, Gold, die Rendite des 10-jahrigen US Treasury und den EUR-CHF Kurs in

3 Monaten?
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Asset Allokation

Wie werden Sie Ihre Asset Allokation in den nachsten 3 Monaten aufteilen?

AVI - Asset Allokation Q2 2023
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Entwicklung Ihres Unternehmens

Wie beurteilen Sie die Entwicklung bezogen auf Ihr Unternehmen?

Ruckblickend Uber die vergangenen 12 Monate
(in %)
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Entwicklung Ihres Unternehmens

Veranderung der Anzahl Mitarbeiter in lhrem Unternehmen?

Ruckblickend Uber die vergangenen 12 Monate
(in %)
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Entwicklung Ihres Unternehmens

Wie haben sich die verwalteten Vermogen (AUM) lhres Unternehmens (iber die letzen 6 Monate entwickelt?

Entwicklung AUM uber die letzten 6 Monate
(in %)
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